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1. Introducio

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de investimento a
ser adotada durante o ano de 2022, sendo respaldada pela Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021, aprovada pelo 6rgdo superior de supervisio e deliberagdo por meio de sen
colegiado deliberativo.

Assim, o Instituto De Previdéncia Dos Servidores Municipais De Pedra Lavrada -
IPSMPL registra sua formalidade legal que lastreia todo o processo de tomada de deciséo relativa
a0s investimentos do instituto, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo
e busca a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestio
de risco fundamentam a elaboragéo desta Politica. O principal fundamento a ser adotado para que
se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se 4 andlise do fluxo atuarial da entidade, ou seja,
o seu fluxo de suas obrigagdes, levando-se em consideragdo o valor dos ativos disponiveis a
investimentos com a devida protegdio da inflagdo no tempo e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos (POI) tem o papel de atender os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo da alocagdo dos seus ativos de investimentos, manter um perfil de transparéncia,
solidez com os 6rgdos reguladores e obrigagdo com os compromissos assumidos do plano. Para
tanto o presente documento ¢ estruturado com base nas mudangas ocorridas no ambito do sistema
de previdéncia dos Regimes Préprios e o atual cenario econémico.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais orgéos envolvidos na gestdo
dos recursos uma melhor defini¢do das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo
expostos a carteira de investimentos. Assim a adequagdo da carteira aos ditames legais e a
estratégia de alocagdo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica de
investimentos durante o periodo de 01/01/2022 a 31/12/2022.

No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de
investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagiio entre os niveis
de classe de ativos de renda fixa, renda variavel e imoveis, os ativos de investimentos, bem como
a verificagdo a respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida e prometida, volatilidade
e verificagdo quanto a regulagéio desses ativos perante os 6rgdos reguladores ANBIMA, CVM e
Tesouro Nacional entre outras questdes, visando, a otimizagdo do tridngulo crédito, liquidez e
retorno do montante total aplicado. E necessario explanar que a politica de investimentos adota
como premissa uma politica conservadora, adequando aos atuais niveis de risco do RPPS tanto
no curto e médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados ao equilibrio financeiro-
atuarial.

2.2.  Estrutura Organizacional para Tomada de Decises de Investimento
e Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgdos para
tomada de decisdes de investimento:
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Conselho Municipal de Previdéncia — CMP
# Decidir sobre a macro alocagio de ativos, tomando como base o modelo de
alocagifio adotado;

# Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no dmbito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

# Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido
aos administradores/gestores de recursos dos planos;

»# Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como
carteira propria;

. » Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

» Aprovar os critérios para sele¢do e avaliagdo de gestor(es) de recursos dos
planos, bem como o limite méximo de remuneragio dos referido(s) gestor(es);

» Aprovar ou definir os parimetros a serem utilizados para a macro alocagéo;

» Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda
fixa e/ou varidvel;

# Propor o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido a
cada administrador/gestor;

# Propor modelo para atribuigéio de limite de crédito bancario;

# Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagio vigente e
propor quando necessario, planos de enquadramento;

» Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragdo e
manutengdo no dmbito das carteiras;

» Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

» Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando com
os resultados obtidos em mercados com perfil semelhante a carteira atual,
mensalmente e:

» Aprovar os critérios a serem adotados para a selegéio de gestor(es).
Comité de Investimentos — COI

# Analisar o cenario macroeconémico, politico e as avaliagdes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos
planos de beneficios administrados pelo RPPS mensalmente ou trimestralmente;



# Propor, com base nas analises de cendrios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

#» Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsio ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes mensalmente que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

» Analisar os resultados da carteira de investimentos mensalmente do RPPS;

» Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos do
RPPS;

# Acompanhar a execugo da politica de investimentos do RPPS.

O.Comité de Investimentos pautara suas decisdes pela legislagéio pertinente aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, pelas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional sobre o tema,
e pela Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

3. Cenario Macroeconémico

3.2. Economia Internacional - EUA

Em outubro, o niimero de casos diarios de Covid-19 registrou queda expressiva - menos
da metade observada no més anterior - assim como o nimero de internagdes causadas pela doenga.
A contaminagéio reduziw/acomodon em mais de 40 estados em todo o pais e o niimero de mortes
caiu para 1,4 mil/dia ante 2,0 mil/dia registrado em setembro. A vacinagdo seguiu avangando de
forma heterogénea, atingindo a marca de 2/3 da populagiio totalmente imunizada acima de 12
anos de idade.

A atividade econdmica registrou desaceleragéio importante no 3T21. Na 1° prévia do PIB,
a economia norte americana avangou 2,0% (T/T) na base anualizada ante 6,7% (T/T) no trimestre
anterior, frustrando as expectativas de mercado (2,6%, T/T). O menor ritmo de crescimento
decorreu da interrupgéo no processo de reabertura das atividades frente a disseminagdo da variante
Delta da Covid-19, assim como pelo avango nos pregos limitando a renda disponivel das familias.

No mercado de trabalho, em setembro foram criadas 194 mil vagas liquidas de emprego
néo-agricola, resultado significativamente abaixo da expectativa de mercado (criagdo de 500 mil)
e do observado no més anterior, quando houve a abertura de 366 mil vagas (revisado de 235 mil).
Nas aberturas, destaques negativos para o segmento de “Veiculos e Autopegas™ com fechamento
de 6,1 mil vagas e desaceleragio pronunciada observada em “Lazer e Hospitalidade™ (74 mil
vagas em setembro ante média de 364 mil entre abril e julho). A queda na taxa de participagio
provocou redugdo na taxa de desemprego, passando para 4,8% ante 5,2% na leitura anterior.

A inflagdo ao consumidor seguiu bastante pressionada, avangando 0,4% (M/M) em
setembro, acelerando em relagfio aos 0,3% observados na medigio anterior. Considerando os
ultimos 12 meses, o indicador avangou de 5,3% (A/ A) para 5,4% (acima da expectativa de 5,3%).
A medida de nicleo (CPI Core) também aceleron na margem, passando de 0,1% (M/M) no més
anterior para 0,2%, permanecendo estavel em 4,0% (A/A) nos os 12 meses. Nas aberturas,




os itens relacionados a Alimentagéo (0,9% ante 0,4%) aceleraram de modo relevante na margem,
impactado pelo avango relevante nas carnes Bovina (4,8% ante 1,7%), Suina (1,7% ante 0,3%) e
Quitras Carnes (2,4% ante -1,9%).

Na divulgagdo da ata referente a ltima decisdo de politica monetaria, diante da evolugdo
da economia norte americana em diregdo as metas de inflagdo e emprego, o [ed (Sistema de
bancos centrais dos Estados Unidos) reconheceu que logo sera necesséaria moderagéo no ritmo do
programa de compra de ativos. Ainda, segundo a ata, foi discutido um ritmo de redugéo de
compras de US$ 15 bilhdes mensais, sendo que esse ritmo poderia ser ajustado, caso necessério,
tendo como inicio previsto proximo, entre novembro/21 e dezembro/21.

No cendrio politico, democratas continuam negociando os novos pacotes de estimulos
fiscais, que devido a estreita margem da maioria democrata no Senado, seguem com dificuldades
ao longo da tramitagdo na Casa.

3.3. Economia Internacional — Europa

A disseminagdo da Covid-19 acelerou na Europa Oriental e algumas regides centrais do
continente, levando ao restabelecimento de medidas restritivas, tais como obrigatoriedade no uso
de mascaras até quarentenas totais em varios paises. No Reino Unido, a pandemia também
registrou um quadro mais negativo em outubro, atingindo nivel mais elevado de casos desde
julho/21, no entanto a expectativa de controle mais rdpido frente a forte imunizagdo (67,0%
totalmente vacinados) tem contido a reintrodugfo de medidas sanitarias mais rigidas.

A 1? prévia do PIB no 3T21 registrou aceleragdo moderada para 2,2% (T/T) na Zona do
Euro, tendo como destaques positivos o crescimento na Franga (+3,0%, T/T), Italia (+2,6%) e
Espanha (+2,0%), enquanto a Alemanha apresentou a menor taxa do bloco (+1,8%). A
continuidade de gargalos na oferta, assim como as pressdes altistas nos custos de energia,
permanece como vetores contrarios a produgdo industrial na regido, a qual recuou 4,1% (M/M)
na Alemanha e 1,6% (M/M) na Zona do Euro no més de agosto, retornando para niveis inferiores
a pré-pandemia.

A prévia do PMI de outubro apresentou desaceleragéio importante no més de outubro,
recuando para 54,3 na Zona do Euro ante 56,2 no més anterior, correspondendo ao menor nivel
nos ultimos 6 meses. Nas aberturas, o setor de servigos foi o principal vetor negativo, também
registrando queda significativa para 54,7 (ante 56,4), enquanto o PMI industrial manteve-se
estavel em 58,5 nesta leitura.

Na ultima decisdo de politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) manteve
inalteradas suas taxas de juros (taxa de refinanciamento em 0% e taxa de depositos em -0,50%).
Também foi mantida a diretriz para o programa emergencial de compras de ativos, em ritmo
moderadamente menor do que no terceiro trimestre, de maneira flexivel visando evitar aperto nas
condigdes de financiamento. Sobre a trajetoria recente da inflagdo, a presidente do BCE, Christine
Lagarde, manteve a avaliagdo de que ocorrera um processo de acomodagio em 2022, mostrando-
se confortivel com as expectativas de longo prazo. Dessa maneira, as expectativas de mercado
para alta de juros ndo sdo apoiadas pela analise do BCE e as condigdes para elevar juros néo

devem ser alcangadas no futuro proximo.
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No dambito politico, liberais concordam em avangar nas negociagdes para formar um novo
governo na Alemanha, apos a aprovagdo de um acordo preliminar contendo planos politicos para
a sucessdo da atual chanceler Angela Merkel. Tal movimentagio eleva as chances de lideranga
do social-democrata, Olaf Scholz.

3.4.Economia Internacional — Asia

A crise no setor imobilidrio da economia chinesa foi agravada por novos anincios de
dificuldades financeiras de outras mega incorporadoras (Fantasia Holdings, Sinic Holdings e
Modern Land), apos o primeiro impacto negativo provocado pela Evergrande no més de
setembro. Neste contexto, o governo chinés atuou para conter danos mais generalizados com
flexibilizagdo de crédito para compradores de iméveis e injegdo expressiva de liquidez.

Na China, o PIB no 3T21 desacelerou rapidamente ao registrar crescimento de 4,9%
(A/A) ante 7,9% no trimestre anterior. Entre os setores, destaque para a deteriorago do setor da
construgdo civil frente ao agravamento da crise financeira da empresa de construgdo civil
Evergrande. Adicionalmente, a crise energética e a adogdo de medidas restritivas para conter a
disseminagdo da variante Delta limitaram o desempenho nesta leitura.

3.2 Economia Nacional

e Atividade

Em outubro foi observada a continuidade da queda nos casos e mortes da COVID-19
indicando, na média, um montante um pouco abaixo de 400 mortes diarias. Além disso, a
vacinagdo seguiu avangando e ja alcangou 73% da populagdio com ao menos uma dose e mais de
55% com duas doses.

A produgdo industrial recuou 0,7% (M/M) em agosto. O recuo na margem se concentrou
na indistria de transformagio (-0,7%). A maior queda foi novamente entre os bens de consumo
duréveis (-3,4%), puxado pelo fraco desempenho de equipamentos eletronicos e de informatica
(-4,2%) e de veiculos (-3,1%). Com esse resultado, a industria ja se encontra 2,9% abaixo do
patamar anterior a pandemia (fev/20).

Com a forte pressdo inflacionaria, as vendas no varejo restrito cairam 3,1% em agosto
(M/M). Entre as atividades comerciais, destaque para a fraca performance de supermercados (-
1,0%) e combustiveis (-2,4%). No conceito ampliado, que inclui veiculos e material para
construgdo, o recuo foi de 2,5% (M/M), puxado por material de construgdio (-1,3%). Além disso,
¢ importante salientar que houve uma revisdo no dado de julho (1,2% para 2,7%). Por fim, o
varejo ampliado voltou a se situar ligeiramente abaixo (-0,1%) do patamar anterior 4 pandemia
(fev/20), .

Em agosto, o volume de servigos cresceu 0.5% (M/M) e a expansio teve perfil bem
disseminado entre as atividades (indice de difusdo: 76,5% para 80,7%), refletindo a volta da
mobilidade e a migragdo de consumo de bens para servigos. Destaque para Servigos Prestados as
Familias (4,1% | restaurantes e hotéis, por exemplo) e Comunicagio e TI (+1,2%). Com esse
resultado, setor de servigos ja se encontra 4,6% acima do nivel de fev/20, mas essa recuperagio
ocorren de maneira bastante heterogénea. Por exemplo, os servigos prestados as familias ainda
estdo 4,6% abaixo do nivel pré-pandemia, enquanto os servigos de i A0 e comunicagio ja
estdo 11,0% acima desse nivel.




Diante do conjunto de dados, o IBC-Br de agosto teve queda de 0,2% (M/M). Destaque
para as revisdes expressivas para baixo (julho: 0,60% para 0,23%; junho: de 0,92% para 0,23%).

Em setembro, o Caged teve geragdo liquida de empregos formais de 313,9 mil vagas,
resultante de 1,780 milhdo de admissdes e 1,466 milhdo de desligamentos. Entre os setores,
destaque novamente para os servigos (142,496 mil). A indistria de transformagio (72,804 mil) e
o comiéicio (60,809 mil) também apresentaram bons resultados. O Piograima Emergencial de
Manutengfio do Emprego ¢ da Renda (BEm) ainda tem contribuido para a resiliéncia do mercado
de trabalho formal, entretanto, sua influéncia tende a ser menor nos proximos meses, caso nio
haja novas renovagdes.

A taxa de desemprego, em agosto, recuou de 13,7% para 13,2%. O nimero de pessoas
ocupadas ainda foi inferior a0 nivel pré-pandemia (fev/20) em 3 5 milhdes de pessoas, mas
mostrou recuperagio importante desde o seu pior momento, em ago/20, quando houve uma queda
de ocupados de mais de 10 milhdes na comparagdo com o nivel anterior 4 pandemia. O retorno
da mobilidade, ja proxima do patamar observado em fev/20, decorrente da dinidmica melhor da
pandemia, seguiu contribuindo para a recuperagio do mercado de trabalho. Os resultados da
PNAD para o emprego formal seguem se aproximando dos nimeros do CAGED, ap6s o IBGE
ter retomado com as coletas presenciais. Apesar da maior ocupagéo e de melhora no emprego
formal, vale lembrar que o aumento de vagas tem sido liderado pelas vagas informais (conta
propria e trabalho doméstico) e a trajetéria do rendimento médio real tem apresentado quedas
recordes (-4,3% frente ao trimestre anterior) devido & incorporagdo de trabalhadores de menor
remuneragdo, a volta em massa de individuos 4 forga de trabalho, a pior qualidade dos empregos

ofertados ¢ as piessdes inflacionarias.

* Inflacio

O IPCA-15 de outubro acelerou de 1,i4% para i,20% (M/M). Destaque para Habitagao
(1,87%, M/M), influenciado novamente pela Energia elétrica residencial (3,91%), e, Transportes
(2,06%, M/M), impulsionado por Passagens aéreas (34,35%). A média dos 5 nucleos
acompanhados pelo BCB acelerou moderadamente (0,80% para 0,82), mantendo preocupagio
com a parte estrutural da inflagdo. Dentre os pregos livres, observou-se um cenério ainda bastante
ruimn para scrvigos ¢ bens industriais, uma vez que ambos mostram variagdes relevantes ¢ medidas
subjacentes acelerando. Com isso, o micleo EX-3, que havia apresentado uma perspectiva mais
positiva no IPCA de setembro, acelerou de 0,61% para 0,69%, sob influéncia da continua
aceleragio de alimentagéio fora do domicilio. Pelo lado dos produtos industriais, a aceleragdo teve
como importante vetor, a surpresa altista de Vestuario. Dessa maneira, avaliamos que esta leitura
do IPCA-15 continuou refletindo o processo de reabertura da economia e a pressio sobre bens
industriais derivada da escassez de insumos e cdmbio depreciado. Em 12 meses, o IPCA-15 ja
acumula 10,34% de alta.

O IGP-M avangou de —0,64% para 0,64% (M/M) em outubro. O principal vetor foi
produtos industriais (de -2,02% para 0,66%, M/M), influenciado pelo menor ritmo de queda do
Minério de terro (-21,74% para —8,47%, M/M) e pelo avango do oleo diesel (,0% para 6,61%,
M/M). Além disso, cabe citar a aceleragdo do INCC (0,56% para 0,80%, M/M), puxada pelo
maior ritmo de alta de Materiais, equipamentos e servigos (0,83% para 1,45%, M/M). Em 12
meses, 0 IGP-M desacelerou de 24,86% para 21,73%.
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Outubro foi marcado pela tentativa de implementagio do Auxilio Brasil, cujo espago
fiscal seria viabilizado por meio da PEC dos Precatorios. Nesse contexto, a referida PEC abriria
uinia folga fiscal de R$21,6 bi (R$47.0 bi gerados pela mudanga no fator de corregdo do teto de
gastos, substituindo a inflagdo acumulada nos Gltimos 12 meses encerrados em junho pelo indice
acumulado até dezembro, e outros R$44.6 bi por meio do parcelamento dos precatérios). A
proposta foi aprovada pela comissdo especial da Cémara, mas ainda precisaria passar pelos
plenarios da Cémara e do Senado, com quérum qualificado de 3/5 dos parlamentares em 2 turnos.

Acerca dos dados fiscais, no geral, o desempenho foi muito bom em setembro. Dentre
eles, destaque para a arrecadagdo federal (26/10) registrando recorde histérico, em termos reais,
para o més setembro (R$149.102 bi), refletindo o IOF mais alto.

Em outubro, destaque para a elevagio de 150 bps na Selic, maior da série historica desde
dez/2002 (6,25% para 7,75% aa). No comunicado p6s Copom, a autoridade monetéria apresentou
um tom que pode ser lido como “hawkish”, no qual destacou as revisdes para cima das suas
projegodes de inflagdo de 2021 (9,5% | meta 3,75%) e 2022 (4,1% | meta: 3,5%) e apresentou uma
perspectiva mais negativa para a atividade econémica. Também foi dado destaque para problemas
globais (inflagdo mais persiste e a possivel reagdo dos BC’s no mundo desenvolvido) e problemas
domésticos (prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia), causando importante
incremento de risco tiscal do pais. Além disso, houve mengéo sobre a elevada incerteza do cenario
atual, com destaque para o aumento dos riscos de desancorarem da inflagio e do incremento na
assimetria altista do balango de riscos com maior probabilidade de trajetorias acima das
projetadas.
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Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 26 de outubro, a
taxa Selic subiu para 7,75% ao ano, apés o Banco Central promover aumento de 1,5 ponto
percentual. O BC sinalizou na {ltima reunifio um novo ajuste da mesma magnitude de 1,5 p.p.
mas, apos o IPCA, o Goldman Sachs destacou ver a chance de uma alta mais expressiva. Assim,
o banco espera uma alta de pelo menos 1,5 ponto na Selic, para 9,25% na proéxima reunido, mas
destaca que ha 20% de chance de um aumento ainda maior.

De acordo com o Boletim Focus 29/10/2021, a inflagdo deve encerrar o ano em 9,17%.
Faz seis meses que o mercado projeta inflagdo crescente. Para 2022, o Copom prevé a inflagio
em 4,55%. )

Expectativas de Mercado 29 de outubro de 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil.




S Modelo De Gestiao

O IPSMPL, nos termos da Resolugdo 4.963/21, fara a gestdo das aplicagdes de seus
recursos por meio proprio ficando com a responsabilidade do montante.

O instituto tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 e pela Portaria
MPS n® 519, com suas alteragdes, para orientagfio em relago ao seu portfolio, avaliagéio e emissdo
de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual estd exposto.

Sempre serdo considerados aspectos como a preservagio do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPSMPL, a taxa esperada de retorno, os himites legais e operacionais, € a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos ndo s focada no curto
e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6. Objetivos de Alocacdo dos Recursos

6.1.  Objetivos

Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do IPSMPL obedecendo 2
meta de:

» Meta de rentabilidade: 4,02% ao ano + variagdo do IPCA, projetada para 2022 de
4,55% ao ano, totalizando uma meta de rentabilidade anual de 8,75%.

6.2. Justificativa do Indexador

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagdo brasileira esta a
caminhar na trajetoria da estabilizagfo e girar em torno da meta estipulada pelo CMN em inflagéo
de 3,5% (centro da meta), com intervalo de tolerdncia de menos um e meio ponto percentual e de
mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n° 3.088, de 21 de
junho de 1999.

6.3. Aderéncia da Politica

Consiste em atender o pertil do passivo atuanal e encontrar o melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocagdo do ativo do plano visto a obrigagio exigida pela meta
atuarial, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementagdo de déficits técnicos
e descasamentos de obrigagdes.

Nesse sentido a politica de investimento prima por ativos que estimam superar a inflagfio
vigenie ¢ tenham liquidez suficienie para honrar as obrigagdes do plano. Porianio escoibiemos o
Indice de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA atual indice de inflagdo como o indice de
referéncia.




A portaria MF n° 464/18 e a Portaria MF n° 6.132/21 determinaram uma nova forma de
auferir a meta de investimento a ser utilizada como taxa de desconto para apuragio do valor
presente dos fluxos de beneficios e confribuigdes do RPPS,

Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “devera ter, como limite
maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

I. Do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimento aprovada pelo conselho
deliberativo do regime; e

II.  Dataxa de juros pardmetro cujo da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja o mais
proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Pata apurar a rentabilidade esperada a que se refere o item I acima, a Inove Consultoria
Atuarial e previdencidria, elaborou trés cendrios para meta de rentabilidade futura descontando
ainflagdo esperada, considerando a projegdo da taxa Selic feita pelo banco central para estimar
o retorno da renda Fixa e as médias de rentabilidades do Ibovespa, IFIX e IVVB11 dos altimos
anos para a renda varidvel. A seguir, temos os trés possiveis cendrios de retornos para os
investimentos:

Investimento Indicador Conservador

Renda Fixa Selic 80,00%  70,00%  60,00%
IBOV 10,00%  20,00%  30,00%
Renda Varidvel IFIX 5,00% 500%  5,00%

Rentabilidade esperada 4.60%

Levando em consideragdo os investimentos passados do RPPS, adotamos como
conservador. Sendo, portando, sua meta aqui considerada de 4,02%.

Ja a“duragdo do passivo”, a que se refere o item I1 acima, calculadana Avaliagio Atuarial
de 2021 (data-base 2020) realizada pela Inove Consultoria Atuarial e previdenciaria, contratada
para este fim, é de 16,59 anos. Tomando como base o anexo I da Portaria MF n° 6.132/21,
encontramos o valor de 4,86%.

Considerando ainda a projegdo de inflagdo para o ano de 2022 como sendo de 4,55%
temos como meta de rentabilidade projetada o valor de 8,75%, portanto a meta de rentabilidade
a ser perseguida pelo RPPS em 2022 sera de IPCA (4,55%) + 4,02%.

Lembrando que, como a meta de rentabilidade definida pela politica anual de
investimentos ¢ superior a taxa de juros pardametro, devera ser utilizada como hipotese de taxa
real de juros na avaliacfio atuarial a taxa de juros pardmetro, pois ¢ a de menor percentual dentre
as duas.

7.  Metodologia de Sele¢iio de Investimentos




# Desde novembro de 2013, as instituigdes financeiras interessadas em receber
aplicagdes de recursos do IPSMPL estdio obrigadas a se credenciar junto a Unidade
Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciamento de Instituigdes
Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de
Titulos e Valores Mobiliarios e seus produtos” disponibilizado no site do municipio.

» Os investimentos especiticos sdo detimdos com base na avahagio de seguranga,
solvéncia, liquidez, motivagio, adequagdo a natureza do passivo atuarial e pratica
diligente, no contexto do portfolio global do IPSMPL.

# Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo
que parte do cenario macroecondémico (nacional e internacional) e projeta os
impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no caso da
Renda Fixa, e para os principais drives dos setores econdmicos e empresas no caso
da Renda Variavel.

¥ As informagdes utilizadas para a construgdo dos cenérios e modelos acima
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¥ A definigdo dos fundos de investimentos de renda fixa aberta e das instituigdes
intermediadoras que receberdo os recursos do IPSMPL se dara, preferencialmente,
pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados
como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagdes de risco (rating) no
minimo “BBB+" conteridas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

+ Standards Poors;
*+ Moody's

* Fitch IBCA

+ Atlantic Rating
+ SR Rating

8. Limitagoes

Serfio observados os limites de concentragio dos investimentos da seguinte forma:

#» O hmte e o segmento de aplicagdo pernmtida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes I, II, III, IV e V, da Segéo 11,
da Resolugio do Conselho Monetério Nacional n° 4.963 de 2021.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsegéio

I. da Secdo IlI. da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de 25 de
novembro de 2021.

9. Restrigdes




» A vedagiio desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na
subse¢do VI, da Segdo IV, da Resolugio do Conselho Monetario Nacional n®
4,963, de 25 de novembro de 2021.

10. Gerenciamento de Risco

Nos mvestimentos mndiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os
seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

» Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde 4 incerteza em relagfo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,

* oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

# Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
¢ aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela
institui¢dio que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

# Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o
prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessério vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado.

» Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se
concretizem ¢ necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes
selecionadas pelos Gestores do instituto. Para tanto, a empresa de consultoria fara a
medigdo dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o casamento entre
o passivo ¢ o ativo, priorizando a liquidez, risco ¢ rotorno dos investimentos do

IPSMPL observado no método de Asset Liabillity Management - ALM.

11. Alocagiio Estratégica dos Recursos

11.1. Segmentos de Aplicacio

» Esta Politica de Investimentos ¢ determinada em concordéncia com a Resolugio
do CMN n® 4,963, de 25 de novembro de 2021, prevé os seguintes segmentos de

atcsXo

aiiagac.

e Segmento de Renda Fixa;
¢ Segmento de Renda Varidvel;

s Invcstimontos no cxterior;




* [nvestimentos estruturados;
¢ Fundos imobilidrios;

¢ Empréstimo consignados;

Contorme cenario econémico previsto recomenda-se a seguinte composigdo de carteira
para o exercicio 2022 respeitado os limites da CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021, os

fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composigio de titulos, conforme os cenérios
desenhados:




Art. 8°1

Titulos Pablicos - TN na SELIC 100,00% i 0,00%

R T e Art_ 7", Inciso I, "b" 100,00% 100,00% | 40,00% | 0,00%

~ ETF - 100% Titulos Publicos o Art. 7°, Inciso I, “¢” 100,00% 10000% | 0,00% | 0,00%

Dirctamente em Operagdes compromissadas com TP AT Incisoll | 500% | 500% | 0.00% | 000%

Fundos de Renda Fixa (CVM) Art. 7, Inciso 111, “a” 60,00% 60,00% | 10,00% | 0.00%

___ ETF deRendaFixa (CVM) Ant. 7, Inciso IIl, “b” 60,00% | 60,00% | 000% | 000%

__ Ativos financeiros de RF -Emisso de Instituigdes Fi At T Inciso IV | 2000% | 2000% | 20,00% | 000%

Fundo em Direito Creditérios Sénior (FIDC) _Art. 7, Inciso V, “a” 5,00% 500% | 500% | 000%

Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7", Inciso V,“b” | 5,00% 500% | 000% | 0,00%

_  Debenturesincentivadss | At 7, IncisoV, %" 0% A0 e ) 0000
TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA 80,00%

__FIC E FIC FI - Renda fixa - Divida externa

Ar. 8°11

| 30,00%

INVESTIMENTOS NO EXTI

Art. 9°1

FIC - Aberto — Investimentos no Exterior

Art. 911

~ Fundo de Agdes — BDR Nivel |

Art. 97111

Fundos Multimercado
Fundos em Participagdes (FIP)

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

INVE 0S ESTRI

~ Fundo de Agdes — Mercado de Acesso

TOTAL PREVISTO FUNDOS IMOBILIARIOS

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

| 500% | S500% | S500% | Of
1 50% ]




As aplicagbes previstas em produtos de renda vanavel limitar-se-io, cumulativamente, a
20% (Vinte por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social. (Artigo 8° § 1° da Resolugio 4.604 de outubro de 2017). O total das aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo (artigo 14° da
Resolucdo 4.604 de outubro de 2017). Contudo para os FIDC sénior — fechado. FI RF Crédito
Privado — Aberto, FIP — fechado, FII e FI - Multimercado — Aberto — desalavancado serdo
limitados a 5% do patriménio liquido conforme a mesma resolugdo.

Os iméveis vinculados poderiio ser utilizados para a aquisigéio de cotas de fundos de
investimento imobilidrio, cujas cotas sgjam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Discriminandc um pouco mais o quadro acima, ¢ Limite Méximo permite prever qual ¢
valor maximo possivel na faixa de alocagdo da proposta modalidade de aplicagio e o inverso para
o Limite Minimo, o Alvo de alocagiio permite dar uma sugestio de alocagéo propicia da carteira
de investimentos, o fato da alocagfio atual ou futura da carteira néio estar exatamente igual aos
valores do Alvo de Alocagdo niio caracteriza desenquadramento da carteira.

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a variacies do
mercado dando a gestéio a abertura necesséria para tomada de decisdo quando o cenario previsto
foge da distribuigdo de alocagdio auferida pela gestdo de politica de investimentos de 2022
evitando impactos significativos a carteira.

Cabe avaliar até que ponto o Value at Risck — VAR permite segurar a posigio até que
seja acionado o Stop Loss da carteira e assim mudar sua configuragdo com base nos cenérios aqui
Jja analisados e previsto para 2021, contudo esse valor e a confiabilidade da ferramenta cabe a
gestdo de politica de investimentos definir o seu célculo ou contratar servigo de acompanhamento
para essa finalidade.

11.2. Projegiio para os préximos 5 anos

OUs quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, tomando como
base o resultado previsto do fluxo de caixa atuarial e as projegdes de possiveis déficits ou
superavit,




e _ Titulos Pblicos - TN na SELIC 00%

e FI 100% titulos TN gl : 00%

w _ ETF - 100% Titulos Piblicos i | Ar. 7, Inciso L, “c” 100,00% 100,00%

| Dirctamentc em Operagdes compromissadascom TP | Am 7 Incisoll | 5.00% 5,00%
Fundos de Renda Fixa (CVM) Art. 7°, Inciso IIL, “a” | 60,00% 60,00%

= mam%waelmmm@é . | An 7 IncisolIL“b” | 60,00% 60,00%

| Ativos financeiros de RF -Emissio de | des Financeira At Inciso IV | 20,00% 40,00%

Fundo em Direito Creditérios ma_s:_uae Tl T Toeleo .J.....-.FI 500% | 4000%

'Renda Fixa "Crédito Privado” | A T.IncisoV,%b” | 500% 0,00%

Debentures Incentivadas [ A7, Inciso V,“¢" |

TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA

FIC E FIC FI - Renda fixa — Divida externa

B FIC - Aberto - Investimentos no Exterior Ar. 911 10,00% | 10,00%

Fundo de Agdes — BDR Nivel 1 Aol
 TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fundos Multimercado

* Fundos em Participagdes (FIP)

L mﬁ_n—o n_a Agbdes — Znﬂnnuo de Acesso

Fundos Imobilidrios

_ TOTAL PREVISTO FUNDOS .20!:..::8 -




11.3. Carregamento de Posi¢iio e Desinvestimento — Formagiio De Pregos

FI1 100% titulos TN

Com base no cendrio econdémico vigente e para os proximos 5 anos ¢ de preferivel
montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim de protegdo da carteira contra a
inflagdo e para montar a carteira é indicado se posicionar com titulos do governo ao qual
apresentam risco minimo de mercado e garante a rentabilidade real. A politica indica que haja
desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

ETF - 100% Titulos Publicos

Com ohjetivo de proteciio a aplicagio em FTF torna-se mais nma possibilidade de a
carteira para o gestor no- sentido pegar possiveis janelas de aberturas de fundos novos

vislumbrando o longo prazo e a protegdo da carteira no sentido que estes fundos também garantem
uma rentabilidade real.

FI Renda Fixa "Referenciado", FI Renda Fixa — Geral e ETF - Demais
Indicadores de RF

No fundo de renda fixa sera destinada a aplicagfio como maneira de diversificar a
carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de desinvestimento se dard na medida
que o cenario econdmico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada. Assim pretende-
se contribuir para manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

ETF - indice de Acdes (¢/ no minimo 50)

A abertura para posigdo em renda varidvel mais especificamente em ETF’s se da
pela queda na rentabilidade real das modalidades de renda fixa e o forte desempenho dos indices
de Small Caps que pode contribuir para equilibrar o rendimento da carteira para os proximos anos
com énfase no curto prazo e assim diversificar a carteira de maneira positiva.

FI - Multimercado — Aberto — desalavancado

No fundo sera destinada a aplicagdo como maneira de diversificar ainda mais a
carteira, contudo o RPPS deve se ater a essa possibilidade apenas em um cenario econémico
otimista, onde havera possivel diminuigdo da posigdo em renda fixa. Os fundos multimercado
servem como alternativas para cenarios de crescimento solido sem uma concentragfio em nenhum
fator em especial mitigando seu risco e suavizando a rentabilidade da carteira.

Os fundos Imobiliarios apesar de estarem e serem negociados em bolsa de valores,
garantem ao cotista uma rentabilidade via aluguel proporcional a quantidade de cotas do cotista,
esses fundos vém mostrando um sélido desempenho anualmente e ainda disponibilizam uma
rentabilidade (yeld) via aluguel o que garante uma suavizagio na rentabilidade da carteira em

11.4 Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior, a politica de investimento tem interesse na
tentativa de manter protegida suas aplicagdes, com base na sua perspecti rentabilidade real




e atingir a IMA — l'axa de Meta Atuanal, assim buscou-se calcular a rentabilidade real tutura
para os proximos anos que seguem. A proje¢dio ¢ parametrizada com base de informagdes
disponibilizadas no relatério do Banco Central - BACEN de Inflagio e taxa basica de juros —
Taxa SELIC a pregos correntes e assim definindo a previsdo de rentabilidade real da carteira.

11.5 Enquadramento

Os limites estipulados de enquadramento serio observados conforme a Resolugio n°
4.963 de 2021 e como entendimento complementar ao artigo 27 destacamos:

Serdio entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagdo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que néo tenha sido
resultado de agdo direta.

11.6 Vedacgies

Das vedagdes o mstituto devera seguir as vedagoes estabelecidas pela resolugio CMN n*
4.963/2021.

11.7 Politica de Transparéncia

A Politica de Investimentos a que se insere devera ter disponibilizagdo aos interessados
no prazo de 30 dias (trinta dias) a contar da data de sua aprovagio, observando os critérios
estabelecidos pelo Ministério da previdéncia Social.

11.8 Critérios para Credenciamento

Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propna, antes da
realizagéio de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto
de prévio credenciamento.




12. Disposicoes Gerais

A Politica de Investimentos e suas revisdes sdo de competéncia da Diretoria Executiva
que, apos elaboragdo, devera solicitar aprovagio ao Conselho Municipal de Previdéncia,
conforme o artigo 5° da Resolugdo n° 4.963/2021.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projegdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e poders, justificadamente, ser revista no curso de
sua execugdo, com vistas & adequagdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova
legislagdo.

As intormagoes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responséveis pela gestdo do IPSMPL aos seus segurados e pensionistas, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovagio, através de publicagdo no site da
Unidade Gestora ou em meio fisico na sede da Unidade Gestora.

O responsével pela gestdo dos recursos do instituto deverd ser pessoa fisica vinculada ao
Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeagéo e exoneragéo, apresentado formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade
competente. Devera ter sido aprovado exame de certificagio organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusfio no mercado brasileiro de capitais.

A Politica de Investimentos do IPSMPL foi aprovada através de resoluglio do Conselho
Municipal de Previdéncia.

A Politica de Investimentos e suas revisdes sdo de competéncia da Diretoria Executiva
que, apos elaboragdo, deverd solicitar aprovagio ao Conselho Municipal de Previdéncia,
conforme o artigo 5° da Resolugdo n® 4.963/2021.

Pedra Lavrada/PB,

__ de dezembro
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(Prestdeme Clo Colegiado Deliberativo)
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(Representando da Unidade Ge{tom do RPPS)




